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Resumen:
Este estudio investiga el impacto de las fluctuaciones cambiarias en diversos sectores
de la economia brasilefia, con el objetivo de demostrar cémo estas variaciones
afectaron la balanza comercial del pais durante el primer semestre de 2024. La
investigacién adopta un enfoque cualitativo, cuantitativo y descriptivo, basado en
datos econdmicos oficiales, y relaciona las oscilaciones del tipo de cambio con
eventos econdmicos especificos, como crisis internas y variaciones en el valor del
ddlar. Los resultados indican que, en periodos de apreciacidon del real brasilefio, las
importaciones tienden a aumentar, mientras que la depreciacion favorece las
exportaciones, aunque encarece los insumos importados. Se concluye que las
fluctuaciones cambiarias representan una barrera significativa para el comercio
internacional brasilefio, exigiendo estrategias eficaces de mitigacién y un monitoreo
constante para mantener la competitividad en el mercado global.

Palabras clave: Fluctuacion cambiaria; Importaciones brasilefias; Tipo de cambio; Economia.

Abstract:
This study investigates the impact of exchange rate fluctuations on various sectors of
the Brazilian economy, aiming to demonstrate how these variations affected the
country's trade balance during the first half of 2024. The research adopts a
qualitative, quantitative, and descriptive approach, based on official economic data,
and links exchange rate oscillations to specific economic events, such as domestic
crises and changes in the dollar's value. The findings show that, during periods of
appreciation of the Brazilian real, imports tend to increase, whereas depreciation
boosts exports, albeit raising the cost of imported inputs. It is concluded that
exchange rate fluctuations represent a significant barrier to Brazilian international
trade, requiring effective mitigation strategies and continuous monitoring to
maintain competitiveness in the global market.

Keywords: Exchange rate fluctuation; Brazilian imports; Currency; Economy.

Resumo:
Este estudo investiga o impacto das flutua¢bes cambiais nos diversos setores da
economia brasileira, com o objetivo de demonstrar como essas varia¢bes afetaram a
balanca comercial do pais no primeiro semestre de 2024. A pesquisa adota uma
abordagem qualitativa, quantitativa e descritiva, baseada em dados econémicos
oficiais, e associa as oscilagbes da taxa de cdmbio a eventos econémicos especificos,
como crises nacionais e mudangas no valor do ddlar. Os resultados indicam que, em
periodos de valorizagdo do real, as importa¢des tendem a crescer, enquanto a
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desvalorizagcdo favorece as exportagbes, embora encare¢a os insumos importados.

Conclui-se que as flutuagdes cambiais representam uma barreira significativa ao

comércio internacional brasileiro, exigindo estratégias eficazes de mitigagdo e
monitoramento continuo para manter a competitividade no mercado global.

Palavras-chave: Flutuacéo cambial; Importacdes brasileiras; Cdmbio; Economia.
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1.INTRODUCCION

En el mercado de divisas, la volatilidad de los tipos de cambio desempefia un
papel crucial en el equilibrio de la balanza comercial global, reflejando con
precision las acciones econémicas y politicas de las naciones. Este articulo
pretende entender cdmo esta importante variable econdmica influye
directamente en diversos sectores de la economia, afectando al comercio
exterior y, en consecuencia, a la dindmica econémica nacional.

Teniendo en cuenta que el escenario econdmico global esta en constante cambio,
el estudio propone analizar como estos cambios influyen en las fluctuaciones del
tipo de cambio. Para ello, inicialmente se busca conceptualizar el tipo de cambio
y destacar su relevancia como elemento fundamental en las relaciones
comerciales internacionales.

Las variaciones en los tipos de cambio reflejan factores tanto internos como
externos, y estdn influenciadas por las politicas monetarias, la balanza comercial,
los tipos de interés y las reservas internacionales. Es esencial que las
organizaciones y los directivos comprendan la dinamica de estas fluctuaciones
para garantizar la estabilidad de las operaciones en el mercado internacional
brasilefio.

En el contexto brasilefio, cuya economia depende en gran medida del comercio
exterior, los cambios en el tipo de cambio tienen un impacto significativo en las
importaciones. Como pais emergente, Brasil es especialmente vulnerable a estas
fluctuaciones, dada su necesidad de importar insumos y productos esenciales
para diversos segmentos econdmicos.

Cuando el real se aprecia frente a las divisas extranjeras, las importaciones se
vuelven mas accesibles, aumentando el poder adquisitivo externo. Por otro lado,
la devaluacién de la moneda nacional eleva el coste de los productos importados,
reduciendo el interés de los importadores y ejerciendo presién sobre la
produccidn nacional.

Este escenario representa uno de los principales retos a los que se enfrenta la
economia brasilefa, dada la amplia variedad de productos importados, que van
desde materias primas hasta bienes de consumo finales. El impacto de las
fluctuaciones del tipo de cambio en las importaciones no ocurre de forma
aislada: estd interconectado con factores como la inflacién, la competitividad de
la industria nacional y las politicas publicas destinadas a regular el comercio
exterior.

En este contexto, el presente estudio busca analizar cémo las fluctuaciones del
tipo de cambio constituyen barreras para el comercio internacional, afectando
directamente a importadores y exportadores. Con este fin, se analizaran datos
relativos a la primera mitad de 2024, para demostrar como estas variaciones en
el tipo de cambio influyen en la competitividad brasilefia en el escenario global.
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2. ANTECEDENTES TEORICOS
2.1 CONCEPTO DE MERCADO DE DIVISAS Y FLUCTUACION CAMBIARIA

El concepto de mercado de divisas se refiere a un "entorno virtual" global para la
compra y venta de divisas extranjeras, en el que las instituciones financieras
internacionales realizan transacciones comerciales con divisas extranjeras. El
término surgié en 1808 con la creacién del Banco do Brasil, el primer banco
brasilefio, fundado por la familia real poco después de su llegada a Brasil.

La cuestion central en el concepto de intercambio es la siguiente: representa el
precio de una moneda en relacidn con otra en el mercado internacional. Por
ejemplo, en el caso de Brasil, el valor del real se compara constantemente con el
délar, que es la principal moneda de referencia en el mercado mundial.

Durante muchos afios, Brasil adopté el régimen de tipo de cambio fijo, una
medida ampliamente adoptada en América Latina, destinada a reducir los precios
de los productos internacionales y controlar la inflacidn local. Este régimen fue
eficaz para reducir las importaciones, pero resultd ser una barrera significativa
para las exportaciones, lo que resultdé en grandes déficits comerciales, con
algunas pérdidas que alcanzaron alrededor de 720 millones de ddlares
estadounidenses al final del periodo. Ante estos déficits, Brasil empezd a
depender de inversiones extranjeras.

Con la implementacion del Plan Real en 1994 y la posterior transicion al régimen
de tipo de cambio flotante en 1999, durante el gobierno de Fernando Henrique
Cardoso, Brasil adoptd un sistema de tipo de cambio flexible, que sigue vigente
hoy en dia. El mercado de divisas brasilefio utiliza el modelo de fluctuacion
cambiaria cambio Ilamado "dirty float". Este modelo permite al Banco Central
intervenir en el mercado siempre que sea necesario, controlando las
fluctuaciones cambiarias, pero de forma indirecta, mediante inspeccion y
observacion.

Aunque el término "fluctuacion cambiaria" suele asociarse con la incertidumbre
y la imprevisibilidad, en realidad refleja la dindmica de la oferta y la demanda.
Como cualquier régimen monetario, el tipo de cambio flotante tiene fortalezas y
debilidades. Uno de sus principales beneficios es la descentralizacién del enfoque
econdémico del pais, que permite a Brasil centrarse en cuestiones econémicas que
permiten mantener la estabilidad del tipo de cambio, sin necesidad de un control
estricto del tipo establecido por el gobierno.

Brasil atravesé periodos turbulentos hasta 2003. Sin embargo, de 2004 a 2011,
hubo una apreciacién de lo real, impulsada por la creciente demanda global de
materias primas. El pais experimentdé un aumento significativo en las
exportaciones, con la moneda brasilefia alcanzando el valor de RS 1,56 a USS
1,00, el valor mas bajo desde la adopcidn del régimen flotante, que fortalecio el
poder adquisitivo del real, con un valor efectivo del 70%. A partir de 2012, el real
entrd en un ciclo de depreciacion, pero con un rendimiento relativamente mas
estable en comparacion con periodos anteriores.

En resumen, Brasil ha experimentado diferentes regimenes cambiarios a lo largo
del tiempo, adoptando enfoques distintos para gestionar el tipo de cambio. Por
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tanto, las fluctuaciones cambiarias reflejan tanto los cambios en el mercado
financiero global como las decisiones internas relacionadas con la politica
econdmica del pais.

2.2 VARIACIONES EN EL TIPO DE CAMBIO EN LAS IMPORTACIONES BRASILENAS: UN ANALISIS DE
ENERO A JULIO

En este capitulo se presentaran datos sobre la balanza comercial brasilefia de
enero a julio de 2024, basados en informes mensuales disponibles por el
Ministerio de Desarrollo, Industria y Comercio Exterior (MDIC), centrados en las
variaciones del tipo de cambio y sus implicaciones para las importaciones.

El balance comercial estd compuesto por importaciones y exportaciones, que
representan las compras y ventas internacionales de bienes tangibles producidos
por los sectores primario y secundario de la economia de un pais. Cuando las
exportaciones superan a las importaciones en términos monetarios, se traduce
en un superavit en la balanza comercial (Silva, 2019).

Tabla 1 - Balance comercial brasilefio de enero a julio de 2024

Més Exp Valor US$ Milhdes [Exp Média US$ Milhées|Imp Valor US$ Milhées |Imp Média US$ MilhGes
07/2024 30.918,7 13443 23.2791 1.0121
06/2024 26.765.8 14383 223814 1.119.1
05/2024 30.2011 14381 218752 1.041.7
04/2024 304782 1.3854 21.881.8 9946
03/2024 27.710,7 1.385,5 204946 1.024.7
02/2024 234192 1.232.6 18.222.5 9591
01/2024 26.708.4 1.214,0 20.511.8 9324

Fuente: Servicio Federal de Ingresos (2024)

Tabla 2 - Precio medio del délar en el periodo cotizado

Més |Valor médio de VENDA USS$ | Valor médio de COMPRA US$
07/2024 5,3630 5,3624
06/2024 5,1423 5.,1417
05/2024 5,1746 5,1740
04/2024 49937 49931
03/2024 49710 4,9704
02/2024 4 8765 4 8759
01/2024 49397 4.9391

Fuente: Servicio Federal de Ingresos (2024)
2.2.1 ENERO

En enero, el ddlar registré R$4,93. Las exportaciones brasilefias se beneficiaron
de la devaluacion del real, lo que hizo que los productos nacionales fueran mas
competitivos en el mercado internacional. Sin embargo, las importaciones no
crecieron al mismo ritmo. El agronegocio, aun en temporada baja de la soja,
redujo la demanda de insumos importados, afectando negativamente el volumen
de compras extranjeras en este sector (MDIC, 2024).

2.2.2 FEBRERO

Con el ddlar cotizado en RS 4,87 en febrero, hubo un ligero retroceso tanto en las
importaciones como en las exportaciones en comparacion con enero. La
estabilidad del tipo de cambio en comparacién con el mes anterior fue un factor
clave. Sin embargo, el comercio ha experimentado un rendimiento en aumento,

Advances in Global Innovation & Technology | e41347 | v.4 n.1 | Sdo Paulo | out./dez., 2025




o O Impacto das Flutuagées Cambiais nas importacoes brasileiras
I The Impact of Exchange Rate Fluctuations on Brazilian Imports
El Impacto de las Fluctuaciones Cambiarias en las Importaciones Brasilefas

DOI: https://doi.org/10.5281/zenodo.20170985

Global Innovation & Technology

con los dos primeros meses de 2024 registrando cifras récord en comparacion
con afos anteriores. Ademas, se observd una mejora en los sectores de la
agricultura, mineria y la industria minera, la extraccion de canteras y los
productos de la industria manufacturera, que se preparaban para los meses
siguientes (MDIC, 2024).

2.2.3 MARzO

En marzo, el ddlar se mantuvo estable en RS4,93. Sin embargo, hubo una caida
mundial en los precios de la soja y el petroleo, ademas de la festividad de la
Semana Santa, que coincidia con la Pascua, un fenédmeno poco comun. El inicio
de la cosecha requeria menos insumos, como fertilizantes y maquinaria. A pesar
de la desaceleracion en marzo, el trimestre registré superdvits récord (MDIC,
2024).

2.2.4 ABRIL

Abril registré aumentos tanto en las importaciones como en las exportaciones,
con un crecimiento del 5,7% en las exportaciones y un crecimiento del 2,2% en
las importaciones. Los primeros cuatro meses de 2024 tuvieron un superavit
histérico. Los productos mas exportados fueron, de nuevo, el petréleo y, por
primera vez, el azlcar, que compensaron el fin de la cosecha de soja y la crisis
argentina en el sector automovilistico. Segin el MDIC, los efectos de las
inundaciones en Rio Grande do Sul solo comenzaron a afectar las cifras a partir
de mayo (MDIC, 2024).

2.2.5 Mavo

En mayo, la balanza comercial de Brasil registré un superavit de 8.534 millones
de ddlares, impulsado por el aumento de las exportaciones de petrdleo, soja y
mineral de hierro, cuya demanda global aumentd. Este aumento en las
exportaciones ayudo a equilibrar el impacto de las fluctuaciones cambiarias, ya
que el precio del délar se mantuvo relativamente estable, a pesar del incremento
respecto al mes anterior (MDIC, 2024).

2.2.6 JuNiO

En junio, el délar superd la marca de RS5,17. Las importaciones se mantuvieron
principalmente en el sector agricola, que mas crecié ese mes, aunque registrd
una caida en las exportaciones. Sin embargo, las exportaciones brasilefias
batieron récords, impulsadas principalmente por las ventas de mineral de hierro,
minerales bituminosos y productos de la industria manufacturera (MDIC, 2024).

2.2.7 JuLio

En julio, hubo una recuperacién en las importaciones, estabilizandose el délar en
RS$5,54. La reanudacion de grandes proyectos de infraestructurasy la preparacion
para nuevas cosechas fomentaron el aumento de las compras extranjeras de
maquinaria e insumos. La estabilizacion del tipo de cambio, junto con el aumento
de las exportaciones, cred un entorno mas favorable para las importaciones,
revirtiendo parcialmente la tendencia de mayor crecimiento de las exportaciones
observada en meses anteriores (MDIC, 2024).

Como demuestra este capitulo, Brasil ha mantenido una evolucion constante,
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rara vez registrando descensos. Esta estabilidad sugiere que, en tiempos de
estabilidad cambiaria, el crecimiento econémico es mas predecible y menos
afectado por las variaciones en el tipo de cambio, con las exportaciones
brasilefias manteniéndose en una trayectoria de crecimiento y la industria
manufacturera desempeiiando un papel clave en las importaciones.

3. METODO

Este estudio adopta un enfoque metodoldgico mixto, combinando andlisis
cualitativos y cuantitativos, con el objetivo de entender por qué las fluctuaciones
cambiarias se configuran como barreras para el comercio internacional.
Inicialmente, se realizd un andlisis documental con el propdsito de identificar las
principales variaciones en los valores de la balanza comercial brasileiia durante
el periodo analizado.

Se utilizaron fuentes académicas, como articulos cientificos, asi como sitios web
especializados y fiables que proporcionan datos econdmicos y comerciales
actualizados. Esta estrategia permitid una contextualizacién mds precisa de las
razones por las que las fluctuaciones del tipo de cambio representan obstaculos
para el comercio exterior.

Se recopilaron datos sobre tipos de cambio y el volumen de importaciones
brasilefias de fuentes oficiales y especializadas, cubriendo el periodo de enero a
julio de 2024. Esta informacién se organizé y sometié a un analisis cualitativo,
relacionando las variaciones del tipo de cambio con eventos econdmicos
especificos de cada mes, como crisis nacionales y cambios en el valor del ddlar.

La metodologia también incluia un analisis descriptivo, destinado a identificar
patrones y tendencias en las importaciones brasilefias en respuesta a las
fluctuaciones del tipo de cambio. Este enfoque nos permitié entender como los
cambios en el tipo de cambio afectan a los costes de importacion y al volumen
de compras extranjeras, revelando las reacciones del mercado ante las
fluctuaciones de la moneda nacional.

El foco central del estudio estd en la relacion entre el tipo de cambio y las
importaciones brasilefias, ofreciendo una visién detallada de los efectos de las
fluctuaciones del tipo de cambio en el comercio exterior del pais. El andlisis
cualitativo contribuyd a la comprensién del comportamiento del mercado y
reforzé la tesis de que las variaciones en los tipos de cambio representan barreras
significativas para las operaciones comerciales internacionales.

4. RESULTADOS Y DISCUSION

El estudio permitié identificar el origen de los términos fluctuacion cambiaria y
mercado de cambio, ofreciendo una contextualizacidén histdrica y conceptual bien
fundamentada. El mercado de divisas se entiende como un entorno virtual global
para la compra y venta de divisas, en el que las instituciones financieras realizan
transacciones con monedas internacionales. El término divisa, a su vez, se refiere
al valor de una moneda en relacién con otra en el contexto del mercado
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internacional.

La historia bancaria de Brasil se remonta a 1808, con la creacion del Banco do
Brasil por la familia real portuguesa. Desde entonces, el pais ha pasado por
diferentes tipos de divisa, siendo el predominante el tipo fijo hasta mediados de
los afos 90, cuando se adoptd el régimen de tipo de cambio flotante, que sigue
vigente.

Con los métodos aplicados, fue posible verificar que las barreras comerciales
derivadas de las fluctuaciones del tipo de cambio resultan, en gran medida, de
las estrategias adoptadas por las empresas para mitigar las pérdidas financieras.
Un ejemplo claro es la reduccién de importaciones en periodos de alto valor en
délares, con el objetivo de preservar los margenes de beneficio ante el aumento
de los costes.

La investigacion cualitativa y descriptiva permitid analizar la evolucién de los tipos
de cambio de la moneda estadounidense (USS) frente al real (BRL), como se
muestra a continuacién:

Figura 1 — Precio del délar de enero a julio de 2024

Daily Exchange Rates: Brazilian Reals per U.S. Dollar
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Fuente: Servicio de Tipos de Cambio del Pacifico — Universidad de Columbia Britdnica
(2024)

El andlisis de la Figura 1 revela una tendencia ascendente significativa en el valor
del délar durante el periodo analizado. Este movimiento provocé cambios
notables en la balanza comercial brasilefia, especialmente en los meses
posteriores a los aumentos del tipo de cambio. Las importaciones, en vista de
este escenario, se concentraron en sectores especificos de la economia, lo que
evidencido un comportamiento de estabilidad selectiva en periodos de
apreciacion de la moneda estadounidense.

Se puede decir que la variacion del tipo de cambio afecta directamente no al
crecimiento de la industria de forma generalizada, sino a qué sectores concretos
prosperaran o retrocederan. Mientras que ciertos segmentos muestran una
retraccién ante la apreciacion del dolar, otros ganan fuerza y logran elevar los
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niveles de importaciones y exportaciones, a menudo compensando déficits en
zonas en declive.

Con la aplicacion de la metodologia propuesta, se observd que el comercio
exterior brasilefio seguia, en general, en una trayectoria de evolucién continua,
incluso con fluctuaciones de los tipos de cambio. El pais rara vez mostrd
descensos significativos durante el periodo analizado. En contextos de
estabilidad relativa del tipo de cambio, el crecimiento econdmico demostro ser
resiliente, aunque sujeto a variaciones ocasionales en el valor del ddlar. En este
contexto, la industria manufacturera destaca como uno de los principales
vectores de crecimiento de las exportaciones, consoliddndose como un elemento
central en el sistema de importaciones.

5. CONCLUSION

El presente estudio sobre el impacto de las variaciones del tipo de cambio en las
importaciones y exportaciones brasilefias evidencio la relevancia de esta variable
econdmica para el comercio exterior del pais. Las fluctuaciones en el tipo de
cambio influyen directamente en los costes y la competitividad de los productos
brasilefios, tanto en el mercado internacional como nacional, afectando al
volumen de bienes importados y exportados.

Durante los periodos de apreciacién del real, las importaciones tienden a
aumentar, favorecidas por la expansién del poder adquisitivo en moneda
extranjera. Por otro lado, la devaluacién de la moneda nacional favorece las
exportaciones, al hacer que los productos brasilefios sean mas competitivos en
el extranjero, aunque encarece los insumos importados, lo que puede
comprometer la produccién nacional. Esta dinamica refuerza la importancia de
politicas econdmicas que mitiguen los efectos de las fluctuaciones cambiarias,
promoviendo una mayor estabilidad para el sector productivo nacional.

A partir de los analisis realizados, se concluye que el tipo de cambio ejerce una
influencia decisiva en el desempefio del comercio exterior brasilefio. Como se ha
demostrado, las variaciones en los tipos de cambio interfieren con la rentabilidad
y las estrategias de las empresas, afectando de forma desigual a diferentes
sectores: mientras que algunas sufren retractaciones, otras se benefician y
muestran crecimiento. Este comportamiento pone de manifiesto la naturaleza
volatil del mercado brasilefio y la necesidad de una adaptacion constante ante un
escenario econdmico internacional inestable.

El objetivo principal de este estudio fue comprender cémo las fluctuaciones
cambiarias afectan directamente a varios sectores de la economia brasilefa, con
énfasis en su influencia en el comercio exterior. Los resultados confirmaron la
importancia del tipo de cambio como factor determinante para la competitividad
de los productos brasilefios en el mercado global, en linea con los objetivos
propuestos al inicio de la investigacidn.

Los datos indican que, en contextos de apreciacion del tipo de cambio, las
importaciones crecen debido al aumento del poder adquisitivo en moneda
extranjera. Por otro lado, la devaluacién de los reales beneficia a las
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exportaciones, aunque incrementa los costes de produccién debido a una mayor
dependencia de los insumos importados. Esta complejidad refuerza la necesidad
de que las empresas y el gobierno presten atencidn a las politicas de tipo de
cambio para mantener la competitividad externa y la balanza comercial.

Entre las limitaciones de este estudio destaca la restriccion del acceso a fuentes
y datos actualizados, lo que dificulté un andlisis mas profundo y completo.
Ademas, la encuesta se centrd en la primera mitad de 2024, lo que limita la
generalizacién de los resultados a otros periodos o sectores econdmicos. El
comportamiento del tipo de cambio estd influenciado por varios factores
conjunturales y puede presentar dindmicas diferentes a lo largo del tiempo.

Para futuras investigaciones, se recomienda ampliar el analisis a periodos mas
largos e incluir diferentes ciclos econdmicos y sectores productivos, lo que
permitird una comprension mas sdlida y detallada de los efectos prolongados de
las fluctuaciones cambiarias. También se sugiere realizar estudios comparativos
entre empresas que adoptan estrategias de mitigacién del tipo de cambio, como
la cobertura, y aquellas que no utilizan dichos instrumentos, con el fin de
identificar practicas mas eficaces que reduzcan los impactos negativos de las
variaciones del tipo de cambio. Por ultimo, seria pertinente explorar cémo los
ajustes en las politicas monetarias pueden contribuir a una mayor estabilidad
econdmica ante la volatilidad del tipo de cambio.
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